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SAFRA MULTIGESTAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ N° 05.513.214/0001-85
REGULAMENTO

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O SAFRA MULTIGESTAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDO”) é uma comunhdo de
recursos constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragdo, destinado a aplicagbes em ativos financeiros e titulos e valores mobiliarios,
observadas as disposicdes legais que Ihe forem aplicaveis e, em especial, o disposto no
presente regulamento (“REGULAMENTQO").

CAPITULO Il — PUBLICO ALVO

2.1. O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, a critério da administradora, assim
definidos na regulamentacdo em vigor da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”),
doravante denominados cotistas, que busquem o objetivo de investimento, conhecam e
aceitem assumir os riscos descritos no Regulamento.

2.2. Antes de tomar a deciséo de aplicar no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, tendo em vista suas proprias situacdes financeiras, seus
objetivos de investimento, todas as informagfes disponiveis e, em particular, avaliar os
fatores de risco descritos neste REGULAMENTO e no prospecto do FUNDO, aos quais 0s
investimentos no FUNDO estao sujeitos.

CAPITULO Il — DA ADMINISTRACAO E PRESTACAO DE SERV ICOS AO FUNDO

3.1. A JS ADMINISTRACAO DE RECURSOS S/A (“ADMINISTRADORA”), com sede
na Alameda Tocantins, n.° 75, 2° andar, Alphaville, Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob n°® 43.826.833/0001-19, devidamente registrada junto a CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, € responsavel
pelos servicos de administracao geral.

3.2. O BANCO J. SAFRA S/A (“GESTOR?), instituicao financeira com sede na Avenida
Paulista, n® 2150, cidade e Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJMF sob o n°

03.017.677/0001-20, é responsavel pela gestédo da carteira do FUNDO (“CARTEIRA").

3.3. O BANCO SAFRA S/A (*CUSTODIANTE” e/ou “DISTRIBUIDOR”), instituicdo
financeira com sede na Avenida Paulista, n° 2100, cidade e Estado de S&o Paulo, inscrito
no CNPJ/MF sob n° 58.160.789/0001-28, é responsavel pelos servigos de: i) custddia dos
titulos e valores mobiliarios da carteira do FUNDO; ii) tesouraria, controle e

Alameda Tocantins, 75, 2° andar, Alphaville, Baruer i — S&o Paulo.



Safra

processamento dos titulos e valores mobiliarios da carteira do FUNDO,; iii) distribuicdo de
cotas; e iv) escrituracdo da emissao e resgate de cotas do FUNDO.

3.4. A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados
direta e indiretamente ao funcionamento e a manutencdo do FUNDO, prestados pela
ADMINISTRADORA ou por terceiros contratados, por escrito, em nome do FUNDO.

3.5. A ADMINISTRADORA, além da contratacdo dos servi¢os descritos nos itens 3.2 e
3.3 acima, bem assim a contratacdo obrigatoria dos servicos de Auditoria, podera
contratar terceiros, em nome do FUNDO, para prestacdo dos servicos abaixo
relacionados, com exclusédo de quaisquer outros:

l. Consultoria de Investimentos; e

I. Classificacdo de risco por agéncia especializada.

3.6. A ADMINISTRADORA e cada prestador de servicos contratado respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei e as disposi¢cdes do REGULAMENTO.

CAPITULO IV - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DE MAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. O FUNDO pagara uma taxa de administracdo minima de 1% (um por cento) ao
ano e uma taxa de administracdo maxima de 3% (trés por cento) ao ano, ambas
aplicadas sobre o seu Patriménio Liquido.

4.2. A taxa de administracdo serd calculada e provisionada, por dia util, a razdo de
252 dias uteis, sobre o valor diario do patriménio liguido do FUNDO, e sera paga
diretamente pelo FUNDO a ADMINISTRADORA entre o ultimo dia atil de cada més até o
5° (quinto) dia util do més subsequente.

4.3. A taxa de administracdo podera ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA e somente podera ser aumentada mediante aprovacdo dos cotistas
em assembleia geral.

4.4, Além da taxa de administracéo, sera devida pelo FUNDO ao GESTOR uma taxa
de performance no valor equivalente a 20% (vinte por cento) aplicavel sobre a valorizacéo
diaria da cota do FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variacéo diaria do CDI.

4.5. A taxa de performance sera calculada e provisionada diariamente e sera paga ao
GESTOR, semestralmente, por periodo vencido, no ultimo dia util dos meses de abril e
outubro de cada ano.

4.6. Na ocorréncia de resgates durante o curso do semestre, os valores referentes a
taxa de performance, se existentes, serdo apropriados na data do respectivo resgate e
pagos ao GESTOR.

4.7. A ADMINISTRADORA utilizara, como base de calculo, a variacdo positiva do

valor da cota compreendida entre a data do ultimo pagamento ou a data do investimento
inicial e a data de resgate da cota ou da apuracao semestral da taxa de performance.
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4.8. Os periodos de avaliacdo correspondentes a doze meses decorridos, ou dois
periodos semestrais de apuracao de taxa de performance, com vencimento no ultimo dia
atil do més de outubro de cada ano, ndo se comunicam, ou seja, os resultados auferidos
para o calculo da taxa de performance em cada periodo de avaliacdo ndo seréo
considerados ou compensados nos novos periodos de avaliacdo subsequentes que se
iniciam no primeiro dia utli do més de maio de cada ano. No entanto, a taxa de
performance sO podera ser cobrada na hipotese do valor da cota do FUNDO ser superior
ou igual ao valor por ocasido da ultima cobranca de taxa de performance.

4.9. O FUNDO podera comprar cotas de fundos de investimento que cobrem taxa de
administracao.

4.10. O FUNDO podera comprar cotas de fundos de investimento que cobrem taxa de
performance.

4.11. Caso o FUNDO aplique seus recursos em cotas de fundos de investimento que
apliguem em ativos financeiros negociados no exterior, 0 FUNDO podera estar sujeito a
custos adicionais tais como a remuneragdo de prestadores de servigos no exterior e
outras despesas.

4.12. O FUNDO nao cobra taxa de saida.

4.13 O FUNDO néo cobra taxa de ingresso.

CAPITULO V — DA POLITICA DE INVESTIMENTO

5.1. O objetivo do FUNDO ¢é atuar no sentido de propiciar aos seus condéminos
valorizacdo de suas cotas mediante a aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento de classes diversas e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento de classes diversas. O FUNDO esta enquadrado, nos termos da
legislacdo vigente, como fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado e por essa razao nédo ha necessidade de concentracdo em um fator de risco
em especial.

5.2. Na selecéo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO (“CARTEIRA"), bem
como em sua concentracdo, o GESTOR observara as melhores perspectivas de retorno
para os cotistas, os limites de diversificagdo que sejam ou venham a ser impostos pela
legislacdo aplicavel e, em especial, os limites de concentracdo por emissor e modalidade
de ativos conforme Anexo | deste Regulamento.

5.3. Em relagdo a utilizacdo de instrumentos derivativos, o cotista devera observar o
seguinte:

ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDOS DE INVESTIMENT O QUE UTILIZAM
ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE D E SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SA O ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAI S PARA SEUS
COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO
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CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTIS TA DE APORTAR
RECURSOS ADICIONAIS.

5.4. As operacbes dos fundos de investimento, nos quais o FUNDO aplica, em
mercado de derivativos podem ser realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de
valores ou bolsas de mercadorias e de futuros, quanto nos de balcdo. Neste ultimo caso,
desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

5.5. O GESTOR direcionara sua estratégia de investimentos visando a obtencéo, para
os cotistas do FUNDO, de rentabilidade compativel com as condi¢cbes de mercado e os
riscos assumidos.

5.6. O objetivo previsto nho REGULAMENTO nao se caracteriza como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em uma meta a ser perseguida
pelo GESTOR.

5.7. As aplicacdes que integram a CARTEIRA correm o risco de serem afetadas
negativamente por flutuagcées inerentes ao mercado financeiro, alheias ao controle da
ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR.

5.8. Dentre os riscos associados a classe do FUNDO e inerentes as aplicacbes em
cotas de fundos de investimentos, se for o caso, e que poderao refletir no valor das cotas
do FUNDO destacam-se entre outros, 0s seguintes:

a) RISCOS DE MERCADO:

a.l. Tanto a negociacdo quanto a prépria rentabilidade dos ativos do FUNDO podem ser
adversamente afetadas por fatores econdmicos gerais e especificos, incluindo, mas nao
se limitando a alteracdo da legislacdo e da politica econémica nacional; a reducdo ou
inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da CARTEIRA, dificultando a liquidacao
das operacgdes pelo valor e no prazo vislumbrado; a situagdo econdémico-financeira dos
emissores dos titulos e valores mobiliarios e das modalidades e/ou estruturas
operacionais, fazendo com que possam ser avaliados por valores inferiores aos de
emissao e/ou contabil. A consequéncia da existéncia de tais riscos € a possibilidade da
valorizagdo ou depreciacdo do capital aplicado no periodo compreendido entre a
realizacdo do investimento e o resgate das cotas;

a.2. O FUNDO poder4d manter em sua CARTEIRA ativos financeiros negociados no
exterior, e/ou, se for o caso, cotas de fundos de investimento que apliquem em ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, a sua performance podera ser
afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagdo a outras moedas.
Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragdes nas condicbes politica,
econdmica e social nos paises nos quais investe, o que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na
liquidez e no desempenho do FUNDO. As operac¢des do FUNDO poderéo ser executadas
em bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou registradas em sistema de registro, de
custodia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises, que podem estar sujeitos a
distintos niveis de regulamentacdo e supervisdo por autoridades locais reconhecidas.
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Entretanto, ndo existem garantias acerca da integridade das transagfes e nem sobre a
igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais.

b) RISCO PELA UTILIZACAO DE DERIVATIVOS: As operacBes com derivativos
podem aumentar a volatilidade da carteira dos fundos nos quais o FUNDO investe e/ou da
CARTEIRA, conforme o caso, limitar as possibilidades de rentabilidade das operacbes
realizadas, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou, ainda, provocar perdas patrimoniais
ao cotista,

C) RISCOS DE CREDITO: Caracterizam-se, primordialmente, pela possibilidade de
inadimplemento: (i) das contrapartes em operacoes realizadas com o FUNDO ou (ii) dos
emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, podendo ocorrer, conforme o
caso, perdas financeiras até o montante das operagbes contratadas e ndo liquidadas
incluindo rendimentos e/ou valor principal; e

d) RISCOS DE LIQUIDEZ: Caracterizam-se, primordialmente, pela possibilidade de
reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da CARTEIRA nos
mercados em que sdo negociados. Assim, 0 GESTOR podera ter dificuldade para liquidar
posicbes ou negociar tais ativos no prazo e pelo valor desejado, de acordo com a
estratégia por ele desempenhada.

5.9. N&o obstante o fato de o GESTOR manter um sistema de controle de riscos e,
ainda, sua diligéncia em colocar em pratica a politica de investimento delineada neste
regulamento, os investimentos do FUNDO poderdo acarretar reducdo de ganhos ou
perdas financeiras e estardo sempre sujeitos as flutuacdes e situacdes de mercado.

5.10. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados entre 0s
cotistas na proporcdo de suas cotas, ressaltando-se que as aplicacOes realizadas no
FUNDO néo contam com garantia da ADMINISTRADORA e/ou GESTOR ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

5.11. Em virtude da materializacdo de quaisquer riscos que afetem o patrimbnio do
FUNDO, nédo caberd a imputacdo, a ADMINISTRADORA e/ou a qualquer prestador de
servico contratado pelo FUNDO, de qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial
ou total, por eventual depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ou por
eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do FUNDO ou
resgate de suas cotas, ressalvadas as hipéteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé da
ADMINISTRADORA e/ou de qualquer prestador de servi¢o contratado pelo FUNDO.

5.12. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados
aqueles de carater politico, econdmico ou financeiro, podem implicar em condi¢des
adversas de liquidez ou de negociacgéo atipica nos mercados de atuacdo do FUNDO.

5.13. A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR respondem pela inobservancia dos limites de
concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro, de composicdo e
concentracdo de carteira, e de concentragdo em fator de risco, estabelecidos no
REGULAMENTO e na legislacao aplicavel.
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5.14. O FUNDO PODERA ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS QUE APLIQUEM EM
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, ATE O LIMITE ADMITIDO
PELA REGULAMENTACAO EM VIGOR, DESDE QUE TAIS ATIVOS : () SEJAM
ADMITIDOS A NEGOCIACAO EM BOLSAS DE VALORES, DE MER CADORIAS E
FUTUROS, OU REGISTRADOS EM SISTEMA DE REGISTRO, CUSTODIA OU DE
LIQUIDACAO FINANCEIRA DEVIDAMENTE AUTORIZADOS EM SE US PAISES DE
ORIGEM E SUPERVISIONADOS POR AUTORIDADE LOCAL RECON HECIDA, OU (II)
CUJA EXISTENCIA TENHA SIDO ASSEGURADA POR ENTIDADE CUSTODIANTE
CONTRATADA PELA ADMINISTRADORA DO FUNDO, QUE SEJA D EVIDAMENTE
AUTORIZADA PARA O EXERCICIO DESTA ATIVIDADE EM SEU PAIS DE ORIGEM E
SUPERVISIONADA POR AUTORIDADE LOCAL RECONHECIDA.

5.15. ESTE FUNDO PODE APLICAR EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE
ESTAO EXPOSTOS A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIV OS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

CAPITULO VI - GERENCIAMENTO DE RISCO

6.1. A ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR monitoram a qualidade e conformidade
dos investimentos da CARTEIRA com os padrdes de riscos correspondentes, de acordo
com 0s seguintes critérios:

a) RISCOS DE MERCADO: A ADMINISTRADORA e/ou o0 GESTOR utilizam um
modelo de avaliacdo de risco financeiro de mercado (Value At Risk), através do qual se
monitora diariamente o nivel de exposicdo da CARTEIRA, a qual € submetida a cenarios
de crise (“stress testing”) para a mensuracao das perdas a que o FUNDO esta sujeito em
tais situacoes.

b) RISCOS DE CREDITO: As opera¢cdes do FUNDO com titulos de emissores
privados serdo efetuadas apds avaliacdo quanto a sua classificacdo de risco de crédito.
Além disso, todo e qualquer ativo que venha a integrar a CARTEIRA estara sempre
sujeito a criteriosa analise de liquidez e solidez.

) RISCOS PELA UTILIZAQAO DE DERIVATIVOS: Caso o FUNDO invista em
instrumentos derivativos, a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR monitorardo o
comportamento de suas posi¢cdes através de modelos estatisticos e matematicos, visando
a minimizar os impactos de possiveis cenarios adversos.

d) RISCOS DE LIQUIDEZ: O monitoramento dessa classe de risco se da através do
célculo diario da média ponderada do prazo necessario para alienar completamente os
ativos da CARTEIRA pelos respectivos volumes investidos. Tais prazos sdo obtidos com
base na negociabilidade de cada ativo, que é obtida pela média diaria do volume de
negociacdes dentro de um intervalo de tempo, dado um parametro de participacdo do
gestor nos respectivos mercados.

6.2. A ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR diariamente avaliam o grau de

diversificacdo o qual a CARTEIRA esta submetida e, se necessario, procedem a
respectiva adequacgao.
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6.3. Caso a politica de investimento do FUNDO permita a aplicagdo em cotas de
outros fundos, 0s riscos e seus respectivos gerenciamentos, acima destacados, referem-
se também aos ativos que compdem a carteira dos fundos investidos.

6.4. Os métodos utilizados pela ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constituem garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

CAPITULO VII - ANALISE E SELECAO DE ATIVOS

7.1. No processo de andlise e selecdo de ativos, buscando identificar as melhores
oportunidades de investimento que atendam ao objetivo e a politica de investimento do
FUNDO, o GESTOR podera utilizar, dentre outras, as seguintes estratégias:

l. Analise permanente das condi¢cdes macroecondmicas nacional e internacional;

Il. Andlise permanente da situacdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos e
valores mobiliarios disponiveis no mercado;

lll. Andlise de possiveis eventos corporativos;

IV. Andlise permanente da liquidez dos ativos financeiros e modalidades operacionais
disponiveis no mercado, bem como dos mercados nos quais tais transacdes sao
realizadas; e

V. Andlise e posicdo de valor relativo em diversos veértices da curva de juros em moeda
local ou moeda estrangeira.

7.2. Adicionalmente, com relagdo a politica de selecdo de intermediérios financeiros,
as instituicbes com as quais a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR mantém
relacionamento sdo previamente selecionadas e aprovadas, de acordo com critérios
préprios, pautados naqueles regularmente adotados pelo mercado. Entre os diversos
aspectos avaliados destacam-se: qualidade da execugéo e dos processos operacionais, a
gualidade dos servicos e atendimento, a experiéncia, credibilidade, idoneidade e o
relacionamento com o mercado, além de andlises econémicas e financeiras.

CAPITULO VIII - DA CARTEIRA

8.1. O FUNDO mantera seu patrimonio liquido aplicado nos ativos descritos no item
5.1 acima, assim como em outros titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro, observados os limites de
concentragdo por modalidade de ativos financeiros e por emissor previstos na legislacéo
aplicavel e, em especial os limites e condicbes definidos no ANEXO | ao
REGULAMENTO, que faz parte integrante deste.

8.2. O FUNDO deve se adaptar aos requisitos de diversificacdo de carteira
estabelecido no ANEXO | no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da
primeira integralizacéo de cotas.

8.3. A ADMINISTRADORA e o0 GESTOR néao poderédo ser responsabilizados pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo da CARTEIRA e
concentragdo de risco do FUNDO, sempre que tal descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, ndo ultrapassar o prazo maximo de 15 (quinze) dias
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consecutivos e nao alterar o tratamento tributario conferido ao FUNDO, devendo a
ADMINISTRADORA comunicar a CVM a ocorréncia de tal fato, assim como as
respectivas justificativas e o reenquadramento do FUNDO.

8.4. Os titulos e valores mobiliarios, bem como outros ativos financeiros integrantes da
CARTEIRA, excetuadas as cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto, devem estar devidamente custodiados, registrados em contas de
depdsitos especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de registro
e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituicbes autorizadas a prestacéo de servi¢cos de custodia pela CVM.

8.5. O FUNDO podera realizar suas operacdes por meio de instituicdes autorizadas a
operar no mercado de titulos e/ou valores mobiliarios, ligadas ou ndo a
ADMINISTRADORA podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir titulos e/ou
valores mobiliarios que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam
coordenadas, lideradas, ou das quais participem referidas instituicdes.

8.6. Os ativos cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de produtos,
mercadorias ou servigos deverao:

l. Ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidacéo; ou
Il. Ser objeto de contrato que assegure ao fundo o direito de sua alienag&o antes do
vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora,
observada, neste Ultimo caso, a regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP.

8.7. O FUNDO podera aplicar seus recursos em cotas de quaisquer fundos de
investimento, dentro dos limites especificados na composicdao da CARTEIRA, nao se
limitando aqueles sob a administracdo e/ou gestdo da ADMINISTRADORA ou das
empresas a ela ligadas. O FUNDO devera consolidar seus proprios investimentos com as
aplicacoes feitas pelos fundos investidos.

8.8. A ADMINISTRADORA e qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas, poderao ter
posicbes em, subscrever ou operar com, titulos e valores mobiliarios que integrem ou
venham a integrar a CARTEIRA.

8.9. A ADMINISTRADORA e quaisquer empresas a ela ligadas, bem como fundos de
investimento e clubes de investimento administrados pela ADMINISTRADORA ou por
pessoas a ela ligadas, poderdo atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em
operacOes realizadas pelo FUNDO.

8.10. O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operacdes
proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimo, desde
gue tais operacdes de empréestimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
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CAPITULO IX - DO PATRIMONIO LIQUIDO

9.1. Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a soma algébrica do valor
disponivel na carteira, acrescida dos valores a receber e decrescida das exigibilidades.
CAPITULO X - DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DE COT AS

10.1. As cotas do FUNDO correspondem a fracOes ideais de seu patrimbnio, serao
escriturais e nominativas, e conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

10.2. O valor da cota do dia é resultante da divisédo do valor do patrimonio liquido pelo
namero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido
como sendo o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

10.3. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

10.4. Todo cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar, mediante termo préprio, que:

l. Recebeu 0o REGULAMENTO e, se for o caso, 0 prospecto;

I. Tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento; e

[1I. Tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de perda patrimonial, se for o caso.
10.5. A cota do FUNDO nao podera ser objeto de cesséao ou transferéncia, salvo por

deciséo judicial, execucao de garantia ou sucessao universal.

10.6. Na aplicagdo, emissédo, conversao e resgate de cotas do FUNDO, o cotista devera
observar o quadro abaixo:
CONVERSAO COTA X
- LIQUIDACAO
(em cotas / (utlllz,ada EINANCEIRA
das cotas) | para célculo)
N No dia da Do dia da Débito no dia
APLICACAO aplicacao aplicacao da aplicacéo
(D+0) (D+0) (D+0)
L o Pagamento /
o [0}
sNuObie dllfér?:lel Euobie dlljaerl:ttlel Crédito no 2° dia
RESGATE quer qUeNte | stil subsequente
ao do pedido | ao do pedido a0 do pedido
(D+1) (D+1) (D+2)

10.7. Para fins de entendimento ao disposto na tabela acima aplicar-se-do0 ao FUNDO,
0S seguintes conceitos:

l. CONVERSAO: E 0 momento no qual i) os recursos aplicados serdo convertidos
em cotas; ou ii) as cotas serdo convertidas em dinheiro para efeito do pagamento de
resgate;

I. COTA: E a cota a ser utilizada na aplicagdo ou resgate.

I1I. LIQUIDACAO FINANCEIRA: E o momento no qual i) o valor aplicado é debitado
do cotista; ou ii) o valor resgatado ser& creditado / pago ao cotista.
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10.8. A integralizacao e resgate das cotas do FUNDO devem ser realizados apenas em
moeda corrente nacional.

10.9. E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

10.10. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da CARTEIRA,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a
ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizacao de
resgates, sendo obrigatéria a convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria para
deliberar as medidas estabelecidas na legislacdo vigente, devendo tal fato ser
imediatamente comunicado a CVM.

10.11. Durante o periodo em que o FUNDO ficar fechado para resgates, a
ADMINISTRADORA néo podera aceitar novas aplicacoes.

10.12. Sera devida ao cotista uma multa de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do
valor de resgate, a ser paga pela ADMINISTRADORA, por dia de atraso no pagamento do
resgate de cotas, exceto nas hipoteses de excec¢ao previstas neste Capitulo.

10.13. Pedidos de aplicacbes e resgates de cotas efetuados aos sabados, domingos e
feriados nacionais serdo processados no primeiro dia Gtil subsequente.

10.14. Nos feriados de ambito estadual ou municipal, na praca da sede da
ADMINISTRADORA ou GESTOR, as regras de cotizacdo e liquidacédo financeira, para
fins de aplicagcéo e resgate de cotas, seguirdo a tabela do item 10.6.

10.15. Os pedidos de aplicacdes e resgates efetuados apds o horario fixado pela
ADMINISTRADORA serao considerados, para os fins do disposto neste capitulo, como se
efetuados no 1° dia util subsequente.

10.16. Caso o FUNDO atue direta ou indiretamente em mercados no exterior, o valor da
cota do dia podera ser calculado no horario de fechamento dos respectivos mercados nos
quais o FUNDO atue, sendo que as informacdes respectivas utilizadas para o célculo do
valor da cota em tais casos, ficardo a disposicdo dos cotistas na sede da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XI — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
11.1. A ADMINISTRADORA incorporara ao Patriménio Liquido do FUNDO as quantias
obtidas a titulo de juros sobre o capital proprio ou outros rendimentos advindos de ativos
gue integrem a CARTEIRA.
CAPITULO XIl — DA POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

12.1. Nas assembleias gerais ordinarias e/ou extraordinarias das companhias e/ou
fundos de investimento nos quais o0 FUNDO detenha participacdo, o GESTOR exercera o
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direito de voto de acordo com sua Politica de Voto (proxy voting), divulgada em seu
endereco eletronico http://www.safraasset.com.br/outras/proxy.asp.

12.2. A Politica de Voto tem por objetivo definir os critérios a serem utilizados para
votagcdo pelo GESTOR na assembleia geral em questédo, buscando sempre as melhores
condicbes para os FUNDOS e empregando o cuidado e a diligéncia exigidos pelas
circunstancias. A Politica de Voto estabelece os principios gerais a serem observados no
exercicio do direito de voto, as matérias relevantes obrigatérias em relacdo as quais o
GESTOR tera a obrigacdo ou ndo de exercer o direito de voto, os procedimentos
aplicaveis nos casos de conflitos de interesses e 0 processo decisorio.

12.3. Cabe a ADMINISTRADORA disponibilizar aos cotistas as informacdes recebidas
pelo GESTOR relativas ao exercicio do direito de voto, podendo tal disponibilizacdo ser
feita por meio de carta, correio eletrénico e/ou extrato acessivel através da internet.

CAPITULO XIIl - INFORMACOES SOBRE TRIBUTACAO

13.1. O disposto neste Capitulo tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos cotistas e ao FUNDO. No entanto, tributos adicionais podem vir a
ser criados, assim como tributos existentes podem ser majorados, motivos pelos quais o
cotista deve consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no FUNDO.

13.2. Atributacdo aplicavel aos COTISTAS do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:
| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”): o Gestor buscara manter na CARTEIRA
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e, por
consequéncia, para fins tributarios, sujeitard o FUNDO a classificacdo de “longo prazo”.
Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista sujeitar-se-do a tributacdo pelo IRRF no
altimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano ("come-cotas") a aliquota de
15% (quinze por cento) e, por ocasido do resgate, a uma das aliquotas complementares e
decrescentes de (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), para
aplicagbes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte por cento), para
aplicacdes com prazo entre 181 (cento e oitenta e um) dias, inclusive, até 360 (trezentos e
sessenta) dias, (c) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para
aplicacbes com prazo entre 361 (trezentos e sessenta e um) dias, inclusive, até 720
(setecentos e vinte) dias, ou (d) 15% (quinze por cento), para aplicagbes com prazo acima
de 720 (setecentos e vinte) dias, todas aplicadas em decorréncia do tempo de
permanéncia do cotista no FUNDO.

Il - Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): o
IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate de
cotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagédo, em funcéo do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Referido limite sera igual ao percentual
de 96% do rendimento, na hipotese de resgate efetuado no 1° dia util subsequente ao da
aplicacao, e, por ocasidao de sua reducao progressiva em funcédo do prazo da aplicacéo,
podera ser igual a 0% (zero por cento) do rendimento, se o resgate ocorrer decorrido o
prazo de aplicacéo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
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13.3. A CARTEIRA do FUNDO est4 sujeita, atualmente, ao IOF/Titulos a aliquota 0%
(zero por cento). Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da CARTEIRA séo
isentos do IRRF.

13.4. Para manter o tratamento tributario descrito no item 13.2 acima, a
ADMINISTRADORA adota politica de gerenciamento diario das posi¢cdes da CARTEIRA,
a fim de manté-la devidamente enquadrada nos termos da sua politica de investimento.
Eventual desenquadramento da CARTEIRA podera sujeitar o rendimento auferido pelo
cotista a aplicagdo de uma das aliquotas do IRRF previstas para FUNDO classificado, sob
0 aspecto tributario, como de “curto prazo”, e sujeito a seguinte regra tributaria: IRRF (i)
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano ("come-cotas") a aliquota
de 20% (vinte por cento) e (ii) no resgate, as aliquotas complementares e decrescentes
de (a) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicacdes
com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, ou (b) 20% (vinte por cento), para aplicacdes
com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

13.5. Na hipotese de ser investidor do fundo um residente no exterior, assim
considerado pela legislacao tributaria e pelas regras do Conselho Monetario Nacional,
serdo observadas as regras especificas de tributacdo e demais regras aplicaveis a essa
categoria de investidor.

CAPITULO XIV - DA ASSEMBLEIA GERAL

14.1. A ADMINISTRADORA convocara os cotistas com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, para participarem da assembleia geral que deliberard sobre os assuntos de
interesse do FUNDO.

14.2. As deliberagcbes poderdo ser efetivadas mediante processo de consulta formal,
sem reunido de cotistas, caso em que se aplicam as mesmas regras de quorum e
convocacao da assembleia geral.

14.3. A assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstracbes contdbeis do
FUNDO, anualmente, até 120 dias ap0s o término de seu exercicio social.

14.4. A assembleia geral mencionada acima somente podera ser realizada uma vez
decorridos, no minimo, 30 dias da data em que forem disponibilizadas aos cotistas as
demonstracdes contabeis auditadas do FUNDO na sede da ADMINISTRADORA.

14.5. A assembleia geral podera ser convocada por meio de correspondéncia,
encaminhada a cada um dos cotistas.

14.6. O REGULAMENTO pode ser alterado, independentemente de assembleia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, de adequacéo a legislacdo ou, ainda, em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE.

14.7. A assembleia geral instalar-se-a com a presenca de qualquer numero de cotistas,

sendo que todas as matérias deverdao ser aprovadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.
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14.8. Os cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrbnica, desde
gque essa comunicagdo seja recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da
assembleia.

14.9. Podem votar na assembleia geral os cotistas do FUNDO, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 ano.

14.10. O resumo das decisdes da assembleia geral serd enviado a cada cotista, no
prazo de até 30 (trinta) dias ap0Os a data de sua realizacédo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato de conta.

CAPITULO XV — DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAC OES E DE
RESULTADOS

15.1. A ADMINISTRADORA colocara a disposicdo dos cotistas, em sua sede, as
informacgdes abaixo descritas, na periodicidade também indicada abaixo:

l. DIARIAMENTE: em até 2 dias Uteis da data a que se refere o informe: informe
diario, valor da cota, patrimonio liquido e rentabilidade do FUNDO;

. MENSALMENTE:

a) Balancete, até 10 dias ap6s o encerramento do més;

b) Informac®es relativas a composicéo e diversificagdo da CARTEIRA, e
C) Perfil mensal.

15.2. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operacdes em curso que possam Vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo de que trata a alinea “b” do item
anterior, podera omitir a identificacdo e quantidade delas, registrando somente o valor e
sua percentagem sobre o total da carteira, as quais serdo divulgadas em momento
posterior de acordo com a legislacado em vigor.

15.3. A ADMINISTRADORA, remetera aos cotistas do FUNDO, mensalmente, extrato
de conta contendo as informacgdes abaixo relacionadas:

l. Nome do FUNDO e o numero de seu registro no CNPJ;

Il.  Nome, endereco e numero de registro da ADMINISTRADORA no CNPJ;

[ll.  Nome do cotista;

IV. Saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacao ocorrida ao
longo do mesmo;

V. Rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo
dia atil do més de referéncia do extrato;

VI. Data de emissao do extrato da conta; e

VII. Telefone, correio eletrénico e endereco da Administradora para correspondéncia.

15.4. As informacdes descritas nos itens anteriores poderdo ser enviadas aos cotistas
por meio de correspondéncia e/ou correio eletrénico.

15.5. A ADMINISTRADORA é obrigada a comunicar a CVM, bem como a divulgar
imediatamente, através de correspondéncia a todos os cotistas, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua CARTEIRA, de modo a garantir a todos os cotistas ou possiveis investidores, o
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acesso a informagdes que possam influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
deciséo dos investidores de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO.

15.6. Para obtencdo de outras informacdes acerca do FUNDO, inclusive relativas aos
resultados de exercicios anteriores, o cotista poderd entrar em contato com o
DISTRIBUIDOR, por meio das suas agéncias ou com o GESTOR, por meio do e-mail
safra.asset@safra.com.br.

CAPITULO XVI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

16.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

l. Taxas, impostos ou contribuicfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cées do FUNDO;

Il. Despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatorios e informacdes periddicas previstas na legislacéo aplicavel;

Il Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacfes
aos cotistas;

V. Honorarios e despesas do auditor independente;
V. Emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;
VI. Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas

em razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacédo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo do FUNDO
no exercicio de suas respectivas funcgoes;

VIII. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO pela ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente constituidos,
em assembleia geral de acionistas, credores ou cotistas das companhias e/ou fundos dos
guais o0 FUNDO detenha participacéo e/ou investimento, conforme o caso;

IX. Despesas com custodia e liquidacdo de operacbes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. Despesas com fechamento de céambio, vinculadas as suas operagfes ou a
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

XI. Taxas de administracéo e de performance, se houver.

16.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, inclusive relativas
a elaboracéo de prospecto, correm por conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela
arcadas.

CAPITULO XVII - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

17.1. O exercicio social do FUNDO tem a duracdo de 1 ano, com inicio em 1° de
outubro e término em 30 de setembro de cada ano.

17.2. As demonstracfes contabeis devem ser colocadas a disposicdo de qualquer

interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 dias apdés o
encerramento do periodo a que se referirem.
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17.3. As demonstracbes contadbeis do FUNDO devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

17.4. As demonstracdes contabeis acima referidas séo obrigatérias somente para
FUNDOS em atividade h& mais de 90 dias.

CAPITULO XVIII - DAS DISPOSICOES GERAIS
18.1. A ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, aceitar ou recusar a
proposta de investimento feita por qualquer investidor, sem a necessidade de justificativa

em razdo da aceitacdo ou recusa do investimento.

18.2. O correio eletrbnico é um meio de comunicacdo valido entre a
ADMINISTRADORA e os cotistas.

18.3. Fica eleito o Foro da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de
qgualquer outro, para dirimir quaisquer questdes relacionadas ao FUNDO.

JS ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS S/A
ADMINISTRADORA
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ANEXO |
AO REGULAMENTO DO

SAFRA MULTIGESTAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ N° 05.513.214/0001-85

POR ATIVO FINANCEIRO

LIMITES

Cotas de:

Fundo de Investimento de Classes Diversas

Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento de
Classes Diversas

Minimo de 95% do
Patrimdnio Liquido
do FUNDO

1 Titulos Publicos Federais

Titulos de Renda Fixa de emissao de instituicdo financeira, incluindo
Il | os de emissdo da ADMINISTRADORA, do Gestor ou Empresas a
eles ligadas.

Operagbes Compromissadas de acordo com a regulacdo especifica
do CMN.

Maximo de 5% do
Patrimonio Liquido
do FUNDO

CREDITO PRIVADO

Consolidagdo das aplicagbes do FUNDO investidor com as dos fundos
investidos, em quaisquer ativos ou modalidades de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado.

até 50% do
Patrimdnio Liquido
do FUNDO

POR EMISSOR

LIMITES

Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil

Maximo de 5% do
Patrimonio Liquido
do FUNDO

I | Companhia aberta

Maximo de 0% do
Patrimonio Liquido
do FUNDO

Fundos de Investimento, inclusive aqueles administrados pela

i ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou Empresas a eles ligadas.

Méaximo de 100% do
Patrimdnio Liquido
do FUNDO

Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica de direito privado que ndo seja
companhia aberta

Méaximo de 0% do
Patrimonio Liquido
do FUNDO

V Unido Federal

Maximo de 5% do
Patrimonio Liquido

do FUNDO
DERIVATIVOS
Os fundos nos quais 0 FUNDO investe poderao utilizar derivativos para:
Protecado da Carteira (Hedge) SIM
Posicao SIM
Alavancagem SIM
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