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Banco Safra de Investimento S/A

REGULAMENTO DO
SAFRA LONG SHORT - FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

CNPJ/MF n.° 04.727.820/0001-30

CAPITULO | - DENOMINAGAO E CARACTERISTICAS

1.1. O SAFRA LONG SHORT - FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO (“FUNDQ"), é uma comunh&o de recursos constituida
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragao, destinado a aplicacdo em Ativos Financeiros e Titulos e Valores
Mobiliarios, observadas as disposicGes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis e, em especial, o disposto no presente regulamento
(“Regulamento”).

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

2.1. O FUNDO é destinado a investidores em geral, doravante
designados cotistas, que busquem o objetivo de investimento descrito
abaixo e conhegam e aceitem assumir o0s riscos descritos neste
Regulamento.

2.2. Antes de tomar a decisdo de aplicar no FUNDO, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, tendo em vista suas
proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco aqui descritos, aos quais os investimentos no FUNDO
estao sujeitos.

CAPITULO Il - OBJETIVO,POLiTICA DE INVESTIMENTO E
COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. O objetivo do FUNDO é atuar no sentido de propiciar aos seus
conddéminos valorizagdo de suas cotas mediante aplicagdo de recursos
dos cotistas, de forma alavancada ou ndo, em ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro e de capitais, basicamente, assumindo posi¢cdes compradas
e/ou vendidas no mercado de acdes, em proporgdes equivalentes,
inclusive através da utilizagdo de instrumentos derivativos e valores
mobiliarios, etc., com o objetivo de buscar retornos superiores ao CDI no
médio/longo prazo.

3.1.1. O FUNDO esta enquadrado, nos termos da legislagdo vigente
como sendo MULTIMERCADO e por essa razdo ndo ha necessidade de
concentracdo em um fator de risco principal. Sendo assim, o FUNDO
podera possuir uma carteira diversificada o que podera ocasionar perdas
relacionadas a fatores diversos.

3.2. Tal objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de
rentabilidade pelo ADMINISTRADOR do FUNDO ("ADMINISTRADOR")
e/ou pelo gestor da CARTEIRA ("GESTOR").

3.3. A fim de alcancar o objetivo do FUNDO, o GESTOR deverd manter
os recursos do FUNDO aplicados dentro dos seguintes limites de
concentragdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os
limites de concentragdo por emissor, ambos descritos abaixo, naquilo
que lhe for aplicavel:

ATIVOS FINANCEIROS LIMITES

Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes
titulos.

| Ouro, desde que negociado em padrao
internacionalmente aceito adquirido ou
alienado em negociagdes realizadas em
bolsa de mercadorias e futuros.

Maximo de 100%
da Carteira

Maximo de 50%
do Patrimoénio
Liquido

Titulos de emissédo ou co-obrigacédo de
I instituicdo  financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Operacdes Compromissadas lastreadas
em titulos privados tendo como
contraparte Instituicdes Financeiras

1 Ativos no Exterior Maximo de 20%
Fundos de Investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou
empresa ligada que ndo cobrem taxa de
administracéo

Titulos de emissdo de Pessoa Juridica

de direito privado que ndo seja
companhia aberta ou Instituicdo
Financeira

Acdes, bonus ou recibos de subscri¢éo
e certificados de depdsito de agdes,
cotas de fundos de acBes e cotas de

- o
fundos de indice de agdes, negociados Méximo de 100%

v em bolsa de valores ou entidade de do El,atlrjlirggmo
balcéo organizado e Brazilian q
Depositary Receipts - BDR
classificados como nivel de Il e IlI

— 5
Operacdes de empréstimos de acdes Ma);;zrggrtgom
na modalidade “tomador” Liquido

\ -

4 0,
Operacdes de empréstimos de acdes N(lja:)X::ma?ridme@?]?o/o
na modalidade “doador” Liquido
DERIVATIVOS
Derivativos para Protecdo da Carteira (Hedge) [ SIM
Derivativos para Posi¢éo | SIM

CREDITOS PRIVADOS

O FUNDO podera aplicar até 30% de seus recursos em ativos e
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas
e/ou juridicas de direito privado

POR EMISSOR LIMITES

Maximo de 20%
do Patrimoénio
Liguido

Instituicdo ~ financeira  autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Méaximo de 10%
do Patrimdnio
Liquido

Companhia aberta salvo o que segue
abaixo no item “a”:

a) Acdes, bdnus ou recibos de
subscri¢éo e certificados de depdsito de
I acdes, cotas de fundos de acgdes e
cotas de fundos de indice de agdes,
negociados em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado e
Brazilian Depositary Receipts — BDR
classificados como nivel Il e IIl.

Maximo de 100%
do Patrimdnio
Liquido

Fundos de Investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou
empresa ligada que nao cobrem taxa de
administracao

Maximo de 20%
do Patrimoénio
Liquido

Pessoa fisica ou juridica de direito

- ~ . - Méximo de 5%
privado que ndo seja companhia aberta

\% A ) . do Patrimdnio
ou instituicdo autorizada a funcionar Liquido
pelo Banco Central do Brasil. d
Uniéo Federal. Maximo de 100%
\Y -
da Carteira
Titulos ou valores mobiliarios de - o
emissio do ADMINISTRADOR, do | Ma&ximo de20%
VI do Patrimoénio
GESTOR ou de empresas a eles Liauido
ligadas, observado o item VIl abaixo. q
Acdes de emisséo do
il ADMINISTRADOR ou de empresas a 0% da Carteira

ele ligadas, nos termos da legislagdo

em vigor.

3.3.1. Os ativos cuja liquidagdo possa se dar por meio da entrega de
produtos, mercadorias ou servigos deverdo: (i) ser negociados em bolsa
de mercadorias e futuros que garanta sua liquidagao; ou (ii) ser objeto de
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contrato que assegure ao fundo o direito de sua alienagdo antes do
vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora, observada, neste Ultimo caso, a regulamentacdo da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

3.4. ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

3.5. O FUNDO podera realizar suas operagdes por meio de instituicdes
autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobiliarios,
ligadas ou nao ao ADMINISTRADOR podendo, inclusive, direta ou
indiretamente, adquirir titulos e/ou valores mobiliarios que sejam objeto
de oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das
quais participem as referidas instituicoes.

3.6. O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao seu
conglomerado financeiro, bem como, diretores, gerentes e funcionarios
dessas empresas, poderdo ter posi¢cdes em, subscrever ou operar com,
titulos e valores mobilidrios que integrem ou venham a integrar a
CARTEIRA.

3.7. O ADMINISTRADOR e quaisquer empresas a ele ligadas, bem
como, Fundos de Investimento, clubes de investimento e/ou carteiras
administradas pelo ADMINISTRADOR ou por pessoas a ele ligadas
poderdo atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em operacdes
realizadas pelo FUNDO.

3.8. Somente poderdo compor a CARTEIRA, ativos financeiros admitidos
a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou
registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depoésito
diretamente em nome do FUNDO, em sistema de registro, de custodia
ou de liquidacao financeira devidamente autorizado pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

3.9. O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacéo de garantias de
operacdes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores
mobiliarios em empréstimo quando configurar modalidade autorizada
pela CVM e desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

3.10. No processo de andlise e selecéo de ativos, buscando identificar as
melhores oportunidades de investimento que atendam o objetivo e a
politica de investimento do FUNDO, o GESTOR podera utilizar,
principalmente, mas ndo se restringindo somente a elas, as seguintes
estratégias:

I - Andlise permanente das condicbes macroecondmicas nacional e
internacional;

Il - Andlise permanente da situagéo econdmico-financeira dos emissores
dos titulos e valores mobiliarios disponiveis no mercado;

Il - Andlise de possiveis eventos corporativos;

IV- Andlise permanente da liquidez dos ativos financeiros e modalidades
operacionais disponiveis no mercado, bem como dos mercados nos
quais tais transagdes sao realizadas; e

V - Andlise e posicao de valor relativo em diversos vértices da curva de
juros em moeda local ou moeda estrangeira.

3.11. Adicionalmente, com relacdo a politica de selecdo de
intermediarios  financeiros, as instituicbes com as quais o
ADMINISTRADOR e/fou o GESTOR mantém relacionamento s&o
previamente selecionadas e aprovadas, de acordo com critérios proprios
regularmente praticados pelo mercado. Entre os diversos aspectos
avaliados destacam-se: qualidade da execugdo e dos processos
operacionais, qualidade dos servigos e atendimento, experiéncia,
credibilidade, idoneidade e relacionamento com o mercado, além de
andlises econdmicas e financeiras.

3.12. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em buscar no mercado os
ativos financeiros e modalidades operacionais que possam proporcionar
rentabilidade ao FUNDO e aos seus cotistas, o GESTOR efou o
ADMINISTRADOR nédo poderdo ser responsabilizados por eventuais
perdas que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer.

3.13. O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS FINANCEIROS
NEGOCIADOS NO EXTERIOR, ATE O LIMITE ADMITIDO PELA
REGULAMENTAGAO EM VIGOR, DESDE QUE TAIS ATIVOS: (I)
SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO EM BOLSAS DE VALORES,
DE MERCADORIAS E FUTUROS, OU REGISTRADOS EM SISTEMA
DE REGISTRO, CUSTODIA OU DE LIQUIDAGAO FINANCEIRA
DEVIDAMENTE AUTORIZADOS EM SEUS PAISES DE ORIGEM E
SUPERVISIONADOS POR AUTORIDADE LOCAL RECONHECIDA,
OU (I) CUJA EXISTENCIA TENHA SIDO ASSEGURADA POR
ENTIDADE CUSTODIANTE CONTRATADA PELO ADMINISTRADOR
DO FUNDO, QUE SEJA DEVIDAMENTE AUTORIZADA PARA O
EXERCICIO DESTA ATIVIDADE EM SEU PAIS DE ORIGEM E
SUPERVISIONADA POR AUTORIDADE LOCAL RECONHECIDA.

3.14. O FUNDO podera aplicar até 30% (cinglienta por cento) de seus
recursos, diretamente e/ou por meio da aplicagdo nos Fundos de
Investimento, em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado

3.15. O ADMINISTRADOR e/lou o GESTOR ndo poderdo ser
responsabilizados pelo descumprimento dos limites de concentracéo e
diversificacdo da CARTEIRA e concentragdo de risco definidos neste
Regulamento e na legislagdo em vigor, quando tal descumprimento for
causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos
e alheios as suas vontades, que causem alteracdes imprevisiveis e
significativas no patrimdnio liquido do FUNDO ou nas condigdes gerais
do mercado, desde que tal desenquadramento ndo ultrapasse o prazo
méaximo de 15 (quinze) dias consecutivos e ndo implique alteracdo do
tratamento tributario conferido ao FUNDO ou aos cotistas do FUNDO.

CAPITULO IV - RISCOS

4.1. Fica esclarecido que as aplicagbes que integram a CARTEIRA
podem apresentar riscos de serem afetadas negativamente por
flutuagcdes inerentes ao mercado financeiro, alheias ao controle do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

4.2. Em relacéo a utilizacdo de instrumentos derivativos, o cotista devera
observar o seguinte:

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO
PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. T AIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA
SEUS COTISTAS

4.3. As operagdes do FUNDO em mercados de derivativos podem ser
realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas
de mercadorias e de futuros, quanto nos de balcdo, neste caso desde
que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

4.4. Dentre os riscos associados ao FUNDO e, se for o caso, aos fundos
nos quais o FUNDO venha a investir e que poderéo refletir no valor das
cotas do FUNDO, destacam-se, entre outros, 0s seguintes:

a) RISCOS DE MERCADO:

a.l. tanto a negociagéo quanto a prépria rentabilidade podem ser
adversamente afetadas por fatores econdmicos gerais e
especificos, incluindo, mas n&do se limitando a alteracdo da
legislagdo e de politica econdmica; redugdo ou inexisténcia de
demanda dos ativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO,
dificultando a liquidagdo das operagdes pelo valor e no prazo
vislumbrado; situagdo econdmico-financeira dos emissores dos
titulos e valores mobiliarios e as modalidades e/ou estruturas
operacionais, fazendo com que possam ser avaliados por valores
inferiores ao de emissdo elou contabil. A conseqiéncia da
existéncia de tais riscos serda a possibilidade da valorizagdo ou
depreciacédo do capital aplicado no periodo compreendido entre a
realizagdo do investimento e o resgate das cotas;

a.2. O FUNDO poderd manter em sua CARTEIRA ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, a sua
performance podera ser afetada por requisitos legais ou
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regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacédo
a outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos
a alteragcbes nas condicdes politica, econdmica e social nos
paises nos quais investe, o que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o
FUNDO invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operagdes do FUNDO poderdo ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidacéo
financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a
distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias
acerca da integridade das transagGes e nem sobre a igualdade de
condi¢des de acesso aos mercados locais.

b) RISCO PELA UTILIZAGAO DE DERIVATIVOS: as operagdes
com derivativos podem aumentar a volatilidade da carteira do
FUNDO, limitar as possibilidades de rentabilidade nas operacdes
realizadas, ndo produzir os efeitos pretendidos e, ainda provocar
a possibilidade de perdas patrimoniais ao cotista. Mesmo para
fundos que utilizem derivativos para protecdo das posicdes
detidas a vista, existe o risco da operagdo ndo representar uma
protecdo perfeita ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

c) RISCOS DE CREDITO: caracterizam-se, primordialmente, mas
ndo se limitam, pela possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operacdes realizadas com o FUNDO ou dos
emissores dos ativos integrantes da CARTEIRA do FUNDO,
podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o
montante das operacdes contratadas (valor do principal) e nédo
liquidadas, assim como dos rendimentos.

d) RISCOS DE LIQUIDEZ: caracterizam-se, primordialmente, mas
ndo se limitam, pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da CARTEIRA
do FUNDO nos mercados em que sdo negociados. Assim, o
GESTOR do FUNDO podera ter dificuldade para liquidar posi¢oes
ou negociar os referidos ativos no prazo e pelo valor desejado de
acordo com a estratégia assumida.

4.5. N&o obstante o fato do ADMINISTRADOR ou do GESTOR manter
um sistema de controle de riscos, e ainda sua diligéncia em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste regulamento, os
investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, bem como os riscos
aos quais as aplicacdes do FUNDO estdo sujeitas, poderdo acarretar
reducdo de ganhos, perdas financeiras até o montante das operagdes
contratadas e nao liquidadas, e estardo sempre sujeitos as flutuacdes e
situacdes de mercado.

4.6. Gerenciamento dos Riscos:

a) RISCOS DE MERCADO: O GESTOR utiliza um modelo de
avaliagdo de risco financeiro de mercado baseado no modelo
Riskmetrics, através do qual se monitora diariamente o nivel de
exposicdo da CARTEIRA do FUNDO, pela determinag&o do valor
a risco (value at risk - VaR) que é a perda maxima que a
CARTEIRA do FUNDO pode proporcionar num Unico dia, na
hipétese de manutencdo do padrdo de oscilagdo das
componentes de mercado. A CARTEIRA é também submetida a
cenarios de crise (“stress testing”) para a mensuragao das perdas
que o FUNDO esta sujeito em tais situagoes.

b) RISCOS DE CREDITO: As operagdes do FUNDO com titulos de
emissdo do setor privado serdo efetuadas apdés sua avaliagdo
quanto a sua classificagdo de risco de crédito, com certificagdo de
agéncia de classificacdo de risco localizada no Pais. Por outro
lado, todo e qualquer ativo que venha a integrar a CARTEIRA do
FUNDO estarda sempre sujeito a criteriosa analise de liquidez e
solidez dentro do mercado por parte do Comité de Crédito do
Banco Safra S/A.

c) RISCOS PELA UTILIZAGAO DE DERIVATIVOS:a atuagdo do
FUNDO nos mercados de derivativos esta prevista na politica de
investimento deste FUNDO. O GESTOR monitora, diariamente, o
comportamento das posi¢des do fundo através de modelos

estatisticos e matematicos, visando minimizar os impactos de
efeitos de possiveis cendrios adversos.

d) RISCOS DE LIQUIDEZ: O monitoramento dessa classe de risco
se da através do célculo diario da média ponderada do prazo
necessario para alienar completamente os ativos da CARTEIRA
do FUNDO pelos respectivos volumes investidos. Tais prazos sdo
obtidos com base na negociabilidade de cada ativo, que é obtida
pela média diaria do volume de negociagbes dentro de um
intervalo de tempo, dado um parametro de participacdo do
GESTOR nos respectivos mercados.

4.6.1. MONITORAMENTO DA CONCENTRAGAO: Identificados o0s
riscos de liquidez, de crédito e de mercado, bem como os riscos relativos
a utilizacdo de derivativos a que estdo expostos os ativos, 0 GESTOR
diariamente avalia o grau de diversificacdo a que a CARTEIRA do
FUNDO esta submetida e, se necesséario, procede a adequagao.

ESTE FUNDO_ PODERA ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRAGCAO EM POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

4.7 Os métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR
para gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo FUNDO.

4.8. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados
entre os cotistas na propor¢do de suas cotas, ressaltando-se que as
aplicagbes realizadas no FUNDO n&do contam com garantia do
ADMINISTRADOR efou do GESTOR, ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

4.9. Em virtude de ocorréncia de quaisquer riscos que afetem o
patriménio do FUNDO, nédo caberd a imputacdo, ao ADMINISTRADOR
e/ou ao GESTOR, de qualquer responsabilidade, direta ou indireta,
parcial ou total, por eventual depreciagcdo dos ativos integrantes da
CARTEIRA, ou por eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer
em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de suas cotas, ressalvadas
as hipéteses de comprovada culpa, dolo, ma-fé ou inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentragcdo previstos neste
Regulamento, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, de seus soécios,
administradores ou representantes legais, na administracédo e gestéo do
FUNDO.

4.10. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive mas néo
limitados aqueles de carater politico, econémico ou financeiro podem
implicar em condigfes adversas de liquidez ou de negociacgéo atipica nos
mercados de atuagdo do FUNDO.

CAPITULO V — ADMINISTRAGAO, GESTAO E OUTROS SERVICO S
DO FUNDO

5.1. O BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S/A, institui¢cdo financeira
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.°
2100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.002.898/0001-86, devidamente
registrada junto a CVM para o exercicio da atividade de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, é responséavel pelos servicos de
administragdo geral, inclusive pelos servicos de controle e
processamento de ativos, valores mobiliarios e modalidades
operacionais integrantes da CARTEIRA, e gestdo da CARTEIRA do
FUNDO, bem como os servigos de escrituracéo da emissdo e resgate de
cotas do FUNDO.

5.2. Os servigos de custddia, tesouraria e distribuicdo sdo executados
pelo BANCO SAFRA S/A, instituicdo financeira com sede na Cidade e
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2100, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 58.160.789/0001-28.

5.3. O FUNDO se obriga a contratar os servicos de um auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam
0 exercicio dessa atividade.

5.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo renunciar a
administragdo e a gestdo do FUNDO, respectivamente, ficando o
ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente a Assembléia
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Geral, para eleger seu substituto, a se realizar no prazo maximo previsto
na regulamentacéo aplicavel, devendo permanecer no exercicio de suas
fungBes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo
maximo previsto na regulamentagédo aplicavel, sob pena de liquidacéo do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

5.5. Caso o FUNDO aplique seus recursos em ativos no exterior, e/ou
em fundos que apliquem no exterior, 0 FUNDO estara sujeito a custos
adicionais tais como a remuneracdo de prestadores de servicos no
exterior e outras despesas envolvidas.

CAPITULO VI - REMUNERAGAO

6.1. O FUNDO pagara uma de taxa de administragdo de 2,0% (dois por
cento) ao ano, aplicada sobre o Patrimdnio Liquido do FUNDO. Esta taxa
ja compreende as taxas de administragdo dos fundos de investimento
nos quais o0 FUNDO, eventualmente, vier a investir

6.2. A remuneragdo acima estabelecida sera calculada e provisionada,
por dia util, a razdo de 252 dias Uteis, sobre o valor diario do patrimonio
liquido do FUNDO e sera paga diretamente pelo FUNDO ao entre o
Gltimo dia dtil de cada més até o 5° (quinto) dia Util do més subsequiente
a que se referir.

6.3. Além da taxa de administracdo acima referida, sera devida pelo
FUNDO ao ADMINISTRADOR, uma taxa de performance no valor
equivalente a 20% (vinte por cento) aplicavel sobre a valorizagdo diaria
da cota do FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo
diéria do CDI (Certificados de Depdsito Interfinanceiro) CETIP.

6.4. A taxa de performance serd calculada e provisionada diariamente e
serd paga ao administrador, semestralmente, por periodo vencido, no
Gltimo dia Gtil dos meses de abril e outubro de cada ano.

6.5. Na ocorréncia de resgates durante o curso do semestre, os valores
referentes a Taxa de Performance, se existentes, serdo apropriados na
data do respectivo resgate e pagos ao ADMINISTRADOR no 1°
(primeiro) dia util subsequente.

6.6. Para fins de célculo da Taxa de Performance o ADMINISTRADOR
utilizard, como base de célculo, a variagdo positiva do valor da cota
compreendido entre a data do Ultimo pagamento ou a data do
investimento inicial e a data de resgate da cota ou da apuragdo
semestral da taxa de performance.

CAPITULO VIl — DO PATRIMONIO LIQUIDO

7.1. Entende-se por patrimdnio liquido do FUNDO a soma algébrica do
disponivel com o valor da CARTEIRA, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades.

7.2. Para efeito da determinagdo do valor dos ativos da CARTEIRA,
serdo observados os critérios e o0s procedimentos previstos na
regulamentagdo em vigor aplicavel.

7.3. O ADMINISTRADOR, em funcéo das condi¢cbes econdmicas, do
mercado financeiro e patrimonial dos emissores dos ativos da
CARTEIRA, podera realizar provisdo para valorizagdo ou desvalorizagcdo
dos respectivos ativos.

7.4. Caso seja verificado patriménio liquido médio diario do FUNDO
inferior ao exigido nos termos da regulamentagdo em vigor, O
ADMINISTRADOR podera imediatamente liquidar o FUNDO ou
incorporéa-lo a outro fundo de investimento.

CAPITULO VIII - DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DAS
COTAS

8.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu
patrimonio, sdo escriturais e nominativas, conferem os mesmos direitos e
obrigacdes a todos os seus titulares e ndo podem ser transferidas a
terceiros, salvo nas hip6teses de deciséo judicial, execucdo de garantia
ou sucessao universal.

8.2. A qualidade de cotista do FUNDO caracteriza-se pela inscricdo do
seu nome no registro de cotistas do FUNDO.

8.3. O ADMINISTRADOR poderéa recusar proposta de investimento feita
por qualquer investidor, em funcdo das disposi¢Ges trazidas pela
legislagdo relativa a politica de prevengdo e combate a lavagem de
dinheiro, do ndo enquadramento do investidor no perfil do publico-alvo
ao qual o FUNDO se destina ou por qualquer incompatibilidade com as

regras e/ou procedimentos internos adotados pelo ADMINISTRADOR.

8.4. O cotista devera, por ocasido de seu ingresso no FUNDO, assinar
termo de adesdo, por meio do qual atestara estar ciente das disposicdes
constantes deste Regulamento e do Prospecto, inclusive com relagéo a
politica de investimento e aos riscos aos quais 0 FUNDO esté sujeito.

8.5. Podera existir a cobranga de taxa de ingresso nos fundos de
investimento que o FUNDO investe.

8.6. N&@o havera a cobranca de taxa de ingresso no FUNDO.

8.7 A aplicagdo e o resgate das cotas do FUNDO serdo realizados em
moeda corrente nacional, por meio de débito ou crédito em conta
corrente ou conta investimento.

8.8.. A confirmagédo dos investimentos efetuados pelo cotista no FUNDO
esta condicionada a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
cotista ao ADMINISTRADOR.

8.9 O ADMINISTRADOR pode suspender, a qualquer momento e a seu
exclusivo critério, novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspenséo
se apliqgue para todos os novos investidores e cotistas do FUNDO. A
faculdade de que trata esse item ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, a qualquer tempo.

8.10. O valor da cota utilizado, inclusive para fins de emissdo, é
resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas
do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido,
como sendo o horéario de fechamento dos mercados em que o FUNDO
atua ("cota de fechamento”).

8.10.1. Considerando a atuagdo do FUNDO direta ou indiretamente em
mercados no exterior, o valor da cota do dia poderd ser calculado no
horério de fechamento dos respectivos mercados nos quais o FUNDO
atue, sendo que as informagdes respectivas utilizadas para o célculo do
valor da cota em tais casos, ficardo a disposicéo dos cotistas na sede do
ADMINISTRADOR.

8.11. Em caso de aplicagéo, para célculo do nimero de cotas a que tem
direito o cotista, serdo deduzidas do valor entregue ao
ADMINISTRADOR as taxas e/ou despesas convencionadas neste
Regulamento.

8.12. Na aplicagéo, emisséo, conversédo e resgate de cotas do FUNDO, o
cotista devera observar o quadro abaixo:

CONVERSAO COTA X
. LIQUIDACAO
(em cotas / das (utlllz,ada para FINANCEIRA
cotas) célculo)
No 1° dia dtil No 1° dia util - '
) seguinte ao da seguinte ao da Débito no dia
Aplicacao X = do pedido
aplicagéo convers&o (D+0)
(D+1) (D+1)
Pagamento /
No dia Do dia da Crédito no 1° dia
Resgate do pedido Conversao Gtil seguinte ao
(D+0) (D+0) do pedido
(D+1)

Para fins de entendimento ao disposto na tabela acima aplicar-se-do ao

FUNDO, os seguintes conceitos:

CONVERSAO:

E o momento no qual i) os recursos aplicados serdo convertidos em
cotas (aplicagdo); ou ii) as cotas serdo convertidas para efeito do
pagamento de resgate;

COTA:

E a cota a ser utilizada na aplicagdo ou resgate.
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ITIOUIDACAO FINANCEIRA:
E o momento no qual i) o valor aplicado é debitado do cotista (aplicagao);
e i) o valor resgatado seré creditado / pago ao cotista (resgate).

8.13. N&@o ha prazo de caréncia para resgate de cotas do FUNDO,
podendo as cotas do FUNDO ser resgatadas com rendimento a qualquer
tempo, se houver.

8.14. As programacdes de resgate, total ou parcial, de cotas do FUNDO,
devem ser apresentadas ao ADMINISTRADOR com antecedéncia de 30
(trinta) dias corridos da data de sua efetivagéo, a fim de permitir uma
melhor programacédo dos investimentos e desinvestimentos a serem
realizados de acordo com a politica de investimentos do FUNDO.

8.14.1. Admitir-se-a, a realizagdo de resgate, total ou parcial, sem
observancia a programacdo com antecedéncia de 30 (trinta) dias
corridos da data de sua efetivagdo, conforme descrito no caput deste
item, desde que cobrada do cotista do FUNDO, Taxa de Saida
equivalente a 5% (cinco por cento) do valor bruto resgatado, conforme
férmula abaixo:

Taxa de Saida = 0,05 * VR

onde:
VR = Valor de Resgate Bruto.

8.14.2. A Taxa de Saida, apurada conforme o disposto no item acima,
sera descontada do valor a que tera direito o cotista e sera revertida ao
patriménio do FUNDO.

8.15.0 pedido de aplicacéo e resgate de cotas pode ser feito na sede ou
agéncias do ADMINISTRADOR, pela Central de Atendimento ao Cliente
ou ainda, pela sua pagina na Internet (www.safraasset.com.br).

8.16. Caso o ADMINISTRADOR verifique que, em funcéo de solicitacdo
de resgate parcial por determinado cotista do FUNDO, o saldo do
investimento de tal cotista passe a ser inferior ao valor minimo de
permanéncia no FUNDO, o ADMINISTRADOR esta desde ja autorizado
a resgatar a totalidade das cotas do FUNDO de titularidade desse
cotista.

8.17. Em casos excepcionais de iliqliidez dos ativos componentes da
CARTEIRA, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo
do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto de cotistas, em caso
de prejuizo destes Ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatéria
a convocacdo de Assembléia Geral de Cotistas para deliberar pelas
medidas estabelecidas na legislagdo vigente, devendo tal fato ser
imediatamente comunicado & CVM.

8.17.1. Durante o periodo em que o FUNDO ficar fechado para resgates,
o ADMINISTRADOR néo podera aceitar novas aplicagoes.

8.17.2. Sera devida ao cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do
valor de resgate, a ser paga pelo ADMINISTRADOR do FUNDO, por dia
de atraso no pagamento do resgate de cotas, exceto na hipétese
descrita no item acima.

8.18. Quando o dia de emissdo de cotas e conversdo dos resgates
coincidir com dia ndo util, ou feriado de ambito nacional, estadual ou
municipal na sede do ADMINISTRADOR, a respectiva emissdo e
conversdo se dara pelo valor da cota em vigor no primeiro dia Util
subsequente.

8.19. Quando o dia do pagamento do resgate das cotas coincidir com dia
ndo (til ou feriado de ambito nacional, estadual ou municipal na sede do
ADMINISTRADOR, o pagamento sera efetuado no primeiro dia util
subsequente.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

9.1. Compete privativamente a Assembléia Geral de cotistas deliberar
sobre:

| — as demonstrag@es financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il — a substituigdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante
do FUNDO;

Ill — a fusdo, a incorporacéo, a ciséo, a transformagéo ou a liquidagéo do
FUNDO;

IV — 0 aumento da taxa de administragao;
V — a alteragéo da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizagdo de cotas do FUNDO, caso ndo esteja prevista neste
Regulamento; e

VIl — a alteragdo deste Regulamento.

9.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente da
Assembléia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares ou ainda nas demais
hipéteses previstas na regulamentagéo em vigor.

9.3. Nos demais casos ndo previstos no item acima, a alteracdo deste
Regulamento depende da prévia aprovagdo da Assembléia Geral de
cotistas, sendo eficaz a partir da data deliberada pela Assembléia.

9.4. A convocacdo da Assembléia Geral far-se-4 por meio de
correspondéncia, escrita ou eletrdnica, encaminhada a cada um dos
cotistas.

9.5. A convocagdo de Assembléia Geral devera ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data da sua realizagdo, devendo
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas.

9.6. Independente das formalidades previstas neste item, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s
cotistas.

9.7. Anualmente a Assembléia Geral devera deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte)
dias ap6s o término do exercicio social.

9.8. Além da Assembléia Geral prevista no item anterior, 0
ADMINISTRADOR, o custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo
FUNDO, poderdo convocar a qualquer tempo Assembléia Geral de
cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou
dos seus cotistas.

9.9. A convocagdo por iniciativa do custodiante ou de cotistas sera
dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento da respectiva comunicagéo,
realizar a convocagdo da Assembléia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembléia Geral assim convocada deliberar em
contrario.

9.10. As deliberagBes da Assembléia Geral, incluindo, sem limitagdo, a
destituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

9.11. Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO
gue estejam inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da
assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

9.12. Os cotistas terdo a faculdade de votar por meio de comunicagéo
escrita ou eletronica, desde que comprovadamente recebida a
manifestagdo do cotista, pelo ADMINISTRADOR, em sua sede ou em
endereco eletronico a ser previamente informado aos cotistas, até 1
(uma) hora antes do inicio da assembléia. Nesses casos, 0s cotistas
deverdo manifestar sua concordancia ou ndo com as propostas da
ordem do dia.
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CAPITULO X — EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

10.1. O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 1(um) ano, com
inicio em 1 de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano.

10.2. A elaboracdo das demonstragcdes financeiras do FUNDO deve
observar as normas especificas emitidas pela CVM.

10.3. As demonstragdes financeiras do FUNDO devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CAPITULO XI - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES DO FUNDO

11.1. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente, através
de correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina na Internet da
CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua CARTEIRA.

11.2 Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de
adquirir, alienar ou manter tais cotas.

11.3. O FUNDO adota a seguinte politica de divulgacdo de informacdes
aos cotistas e a terceiros interessados:

| — diariamente, seréo disponibilizadas, no minimo, as informacdes sobre
o valor da cota e o valor do patrimdnio liquido do FUNDO;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que
se referirem, serdo disponibilizados (i) o balancete do FUNDO; (ii) o
demonstrativo da composi¢do e diversificagdo da CARTEIRA; (iii) o perfil
mensal; e (iv) outras informagdes disponibilizadas nessa mesma
periodicidade a CVM;

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, serdo disponibilizadas as
demonstracdes contadbeis do FUNDO acompanhadas do parecer do
auditor independente do FUNDO; e

IV — formulario padronizado com as informacdes béasicas do fundo,
denominado “Extrato de InformagBes sobre o Fundo”, sempre que
houver alteracdo do regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteracdes deliberadas em Assembléia Geral.

11.4. As informagGes e demais documentos do FUNDO estardo
disponiveis na CVM e/ou na sede e dependéncias do ADMINISTRADOR
e serdo sempre atualizados na data de inicio da vigéncia das eventuais
alteragdes deliberadas em assembléias de cotistas.

11.5. As informagdes do FUNDO indicadas no item acima serdo
disponibilizadas aos cotistas por meio da péagina na Internet do
ADMINISTRADOR  (www.safraasset.com.br), ficando disponiveis,
também, na sede e nas dependéncias do ADMINISTRADOR.

11.6. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da
composicdo da CARTEIRA poderd omitir a identificacdo e quantidade
das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o
total da CARTEIRA. Ocorrendo tal situagéo, as operagdes omitidas serdo
disponibilizadas no prazo méaximo previsto na regulamentacéo aplicavel.

11.7. O ADMINISTRADOR remetera aos cotistas do FUNDO,
mensalmente, extrato mensal contendo informacdes sobre seus
investimentos no FUNDO, tais como, saldo e valor das cotas do FUNDO
no inicio e no final do periodo e a movimentagdo ocorrida ao longo do
mesmo e rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo dia Gtil do més
anterior e o Ultimo dia util do més de referéncia do extrato.

11.8. Caso os dados cadastrais do cotista sejam alterados e o cotista
ndo comunique ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu enderego,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletronico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe

as informagdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo em
vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco fornecido pelo cotista.

11.9. Nos casos de cisdo, fusdo, incorporacédo e transformacéo, serdo
encaminhados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina na Internet da CVM , na data do inicio da vigéncia
dos eventos deliberados em Assembléia Geral (i) novo regulamento; (ii)
prospecto, devidamente atualizado, quando for o caso; e (iii)
comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ quando
o FUNDO for encerrado por fuséo ou incorporagéo.

CAPITULO XII — POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTAD OS

12.1. Os rendimentos auferidos pelo FUNDO, incluindo lucros obtidos
com negociagbes dos ativos, valores mobilidrios e modalidades
operacionais integrantes da CARTEIRA serdo incorporados ao
patrimonio liquido da CARTEIRA.

CAPITULO XIIl - ENCARGOS DO FUNDO

13.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente:

I. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicagéo de relatdérios e informacdes periddicas previstas
na regulamentagao em vigor;

Ill. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se for o
caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e nédo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos
de administracéo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto do FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais o FUNDO detenha participagao;

IX. despesas com custédia e liquidacdo de operagbes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes
ou com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

XlI. a remuneracdo de agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO, se for o caso; e

Xll. as taxas de administracéo e de performance do FUNDO, se houver.

13.2. Quaisquer outras despesas ndo previstas no presente
Regulamento como encargos do FUNDO correrdo por conta do
ADMINISTRADOR.

CAPITULO XIV - TRIBUTAGAO

14.1. O disposto neste Capitulo tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicAvel aos cotistas e ao
FUNDO. Existem excecdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual o cotista deve consultar seus assessores
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juridicos com relacéo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados
no FUNDO.

14.2. A tributacdo aplicavel aos cotistas do FUNDO, como regra geral, é
a seguinte:

| - Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios
(“IOF/Titulos”): o IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento)
ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das cotas do
FUNDO, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento) ao dia.

Il - Imposto de Renda: O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do
FUNDO tomara por base (i) a residéncia dos cotistas do FUNDO: (a) no
Brasil; ou (b) no exterior; e (ii) conforme a Lei n°® 11.053, de 29 de
dezembro de 2004 e demais normativos em vigor, o prazo de
permanéncia do cotista no FUNDO e o prazo médio da CARTEIRA
praticada pelo GESTOR.

1.1 — Cotistas do FUNDO residentes no Brasil:

Para determinacdo da aliquota de Imposto de Renda a ser aplicada
sobre os rendimentos auferidos pelo cotista residente no Brasil
considera-se:

a. prazo médio da CARTEIRA: O GESTOR envidard os
melhores esforgos em manter a CARTEIRA com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, calculado
de acordo com a Instru¢cdo Normativa SRF n.° 487, de 30 de
dezembro de 2004. Por conseqléncia, os rendimentos
auferidos pelos cotistas nas aplicagdes em cotas do FUNDO
sdo tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte no
Gltimo dia atil dos meses de maio e novembro de cada ano
("come-cotas") a aliquota 15% (quinze por cento).

b. O prazo de permanéncia do cotista no FUNDO: Por ocasiao
de resgate solicitado pelo cotista, serad calculado o prazo da
aplicagdo do cotista no FUNDO e serdo aplicadas aliquotas
complementares e decrescentes de (a) 22,50% (vinte e dois
inteiros e cinqiienta centésimos por cento), para aplicacdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte
por cento), para aplicagbes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (c)
17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por
cento), para aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias, ou (d)
15% (quinze por cento), para aplicagdes com prazo acima de
720 (setecentos e vinte) dias.

c. Caso o prazo médio da CARTEIRA ndo se enquadre no
critério definido no item “a” acima, inclusive nas hipéteses em
que o GESTOR alterar a composicdo da CARTEIRA em
funcéo das condigbes de mercado e da manutengdo do perfil
de risco do FUNDO, conforme Instrugdo Normativa SRF n.°
487 de 30 de dezembro de 2004 o cotista tera seus
rendimentos auferidos nas aplicagdes em cotas do FUNDO
tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte: (i) no
Gltimo dia atil dos meses de maio e novembro de cada ano
("come-cotas"), a aliquota de 20% (vinte por cento), e (ii) no
resgate, as aliquotas complementares e decrescentes de (a)
22,50% (vinte e dois inteiros e cinglilenta centésimos por
cento), para aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, ou (b) 20% (vinte por cento), para aplicacdes
com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

Il - Contribuigdo Proviséria sobre Movimentagao Financeira (‘CPMF”): a
CPMF incide nas aquisicbes das cotas do FUNDO efetuadas com
recursos detidos nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por
cento).

14.3. A tributagdo aplicavel a CARTEIRA do FUNDO, como regra geral,
€ a seguinte:

| — IOF/Titulos: as aplicagbes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas
atualmente a incidéncia do IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento),
sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos
por cento) ao dia.

I - Imposto de Renda: os rendimentos e ganhos apurados nas
operacdes da CARTEIRA s&o isentos do Imposto de Renda.

Il - CPMF: As operagOes realizadas pelo FUNDO, desde que
relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a
movimentacdo da CARTEIRA e o pagamento realizado pelo FUNDO no
resgate das cotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0%
(zero por cento).

14.4. Para manter o tratamento tributario descrito acima, o GESTOR
adota politica de gerenciamento diario das posi¢des da CARTEIRA, a fim
de manté-la devidamente enquadrada nos termos da sua politica de
investimento.

CAPITULO XV - DAS DISPOSIGOES GERAIS

15.1. O FUNDO tem como politica ndo participar e ndo exercer seu
direito de voto em assembléias gerais das companhias nas quais
detenha participagcdo. No entanto, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR
poderd, a seu exclusivo critério e discricionariedade, comparecer as
referidas assembléias gerais e exercer o direito de voto do FUNDO, se
entender necessario aos interesses do FUNDO.

15.2. O correio eletrébnico poderd ser utilizado como uma forma de
correspondéncia vélida entre o ADMINISTRADOR e os cotistas do
FUNDO, inclusive para fins de convocagdo de Assembléias Gerais e
envio de informagGes referentes ao FUNDO, desde que o cotista
concorde, expressamente, com tal procedimento.

15.3. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo
para dirimir e resolver todas as questdes e duvidas oriundas do presente
Regulamento e que envolvam o FUNDO, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

[Este Regulamento foi aprovado na
Assembléia Geral de Cotistas do
FUNDO realizada em 28 de agosto de
2007 e passara a vigorar a partir de 15
de outubro de 2007]
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