Banco Safra de Investimento S/A

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2005.

NOME:

SAFRA PRIVATE — FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

CNPJ/MF 02.097.253/0001-50

REF. RESUMO DAS DECISOES DA ASSEMBLEIA GERAL

Prezado(a) Cotista.

Em atendimento ao disposto no artigo 55 da Instru¢do CVM 409, de 18 de agosto de 2004 da Comiss&o de Valores
Mobiliarios — CVM, e alteragbes posteriores, vimos pela presente encaminhar o RESUMO das deliberagdes
aprovadas na Assembléia Geral do Fundo acima mencionado, realizada em 20 de janeiro de 2005, a saber:

i)

ii)

vi)

vii)

viii)

Substituicdo do Administrador e Gestor do FUNDO pelo BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S/A,
Instituicdo Financeira pertencente ao Conglomerado Financeiro Safra, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
07.002.898/0001-86, a partir de 01/02/2005;

Manutencdo e contratacdo, pelo FUNDO, do BANCO SAFRA S/A como prestador dos servigos de
Distribuicdo e Custddia, os quais ja sdo por ele prestados atualmente, com a inclusdo de sua qualificagcao
completa no Regulamento do FUNDO.

Classificagdo do Fundo como “FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES” com a conseqliente adaptacéo
das regras relacionadas a composigdo da carteira e da politica de investimento em decorréncia da
classificagdo adotada;

Alteragéo do capitulo referente a Taxa de Administracdo do FUNDO com (a) indicagao dos servigos por ela
remunerados, e (b) informacéo quanto aos critérios para sua apuragéo e cobranga;

Adequacgao da redagao referente as condigbes de emissao e resgate de cotas do FUNDO, com a definicdo
da utilizagdo de COTA DE FECHAMENTO na emisséo e resgate de cotas;

Inclusdo, no Regulamento, da politica relativa a i) exercicio de direito de voto pelo Fundo, ii) uso de
Derivativos e; iii) divulgagao de Informacgdes e de Resultados relacionadas ao FUNDO.

Inclusdo do Capitulo referente a tributagéo aplicada ao FUNDO.

Alteragéo do término do exercicio social do Fundo para SETEMBRO de cada ano.

As adequagbes necessarias a adaptagdo do Regulamento do FUNDO ao disposto na nova regulamentagéo
produzirdo efeitos no mais tardar até 31 de margo de 2005.

Informamos que o novo Regulamento e Prospecto do Fundo podem ser obtidos em nosso site através do endereco
“‘www.safranet.com.br/investimentos/safraassetmanagement/listadefundos” ou na sede do Administrador, na Avenida
Paulista 2100 — Cerqueira Cesar — Sao Paulo / SP.

Atenciosamente,
BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO .S.A.
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